Svensk forfattningssamling

Lag
om Andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Utfardad den 3 december 2020

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden®

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gélla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 10 kap. 1, 2, 4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utga,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap. 4 b §, 2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13kap. 12a§,23 kap. 1,2,4,7-9,12och 15 §§,25 kap. I-1 b, 1 e, 1 f,
4,5,8,90ch 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
niarmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§ nya rubriker av foljande lydelse.

1 kap.

4b§* 1denna lag betyder
anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rdkning
1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

! Prop. 2020/21:24, bet. 2020/21:FiU14, rskr. 2020/21:75.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EU och av direktiv 2011/61/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.

3 Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 2§
10 kap. 3 § 2017:679 2017:679
10 kap. 4 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 4§
10 kap. 5 § 2017:679 2017:679
10 kap. 6 § 2017:679 rubriken nirmast fore 10 kap. 5§
10 kap. 7 § 2017:679 2017:679
10 kap. 8 § 2017:679 rubriken ndrmast fore 10 kap. 8§
10 kap. 9 § 2017:679 2017:679
10 kap. 10 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 11§
10 kap. 11 § 2017:679 2017:679
10 kap. 12 § 2017:679 rubriken nérmast fore 10 kap. 13§
10 kap. 13 § 2017:679 2017:679.

10 kap. 14 § 2017:679
rubriken ndrmast fore 10kap. 1§
2017:679

# Senaste lydelse 2017:679.
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2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende invest-
eringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska vardepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behorig-
het att utdva tillsyn 6ver emittenter vars overlatbara viardepapper ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en clear-
ingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstdnd enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut. en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

leverantér av datarapporteringstjdnster: detsamma som i artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgdngar till priser som fast-
stéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kdp- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmaissiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop-
och siljintressen 1 obligationer, strukturerade finansiella produkter, ut-
slappsrétter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett
kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggor sammanforande av ett flertal kdp- och séljintressen i finans-
iella instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i enlighet
med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sdrskild funk-
tion 1 staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mél &r att ordna finansiering och tillhandahélla finans-
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iellt bistand till de stater som har eller riskerar att {4 allvarliga finansierings-
problem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rakning nér
det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform
utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet
1 ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i forordningen om véardepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett viardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett
utlandskt foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade 1 Sverige.

2 kap.

3§ Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksamhet dn att tillhandahélla de sidotjénster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
valutahandel.

Tillstand enligt forsta stycket behovs inte for att bedriva forsakrings-
distribution under de forutséttningar som foreskrivs i lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution.

Ett viardepappersbolag far utfora datarapporteringstjénster enligt forord-
ningen om marknader for finansiella instrument.

9 kap.

16 §° Nir en investeringstjinst erbjuds tillsammans med en annan tjinst
eller produkt som en del av ett paket eller som ett villkor for samma Gver-
enskommelse eller paket (korsforséljning), ska virdepappersinstitutet infor-
mera kunden om huruvida det &r mgjligt att kdpa de olika komponenterna
separat och forse kunden med uppgifter om kostnaderna och avgifterna for
varje komponent.

Om riskerna med en 6verenskommelse eller ett paket som erbjuds en icke-
professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar om komp-
onenterna viljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat beskriv-
ning av de olika komponenterna i 6verenskommelsen eller paketet och hur
forhallandet mellan dem foréndrar riskerna.

3 Senaste lydelse 2018:1226.
¢ Senaste lydelse 2017:679.
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10 kap.

1§’ 1fdrordningen om marknader for finansiella instrument finns bestim-
melser om tillstindsplikt och om organisatoriska krav och verksamhetskrav
for leverantorer av datarapporteringstjénster.

2§% En leverantdr av datarapporteringstjiinster ska ha #indamalsenliga
rapporteringssystem for anstdllda som vill gora anmélningar om misstankta
overtridelser av bestimmelser som giller for verksamheten.

13 kap.

122§’ Enbors far utfora datarapporteringstjinster enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument.

23 kap.

1§'° Finansinspektionen har tillsyn 6ver

— virdepappersinstitut,

— borser,

— leverantorer av datarapporteringstjanster, nir Finansinspektionen &r be-
horig myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella instru-
ment,

— clearingorganisationer, och

— sddana utldndska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige.

For svenska virdepappersinstitut, borser, leverantdrer av datarapporter-
ingstjanster och svenska clearingorganisationer omfattar tillsynen att rorel-
sen drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna inst-
ruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksam-
het.

For ett utlindskt foretag som driver vardepappersrorelse eller en reglerad
marknad eller clearingverksamhet frén filial i Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for foretagets
verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dirutdver tillsyn Over att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. {6ljs.

2 §'"  Virdepappersinstitut, borser, leverantorer av datarapporteringstjins-
ter som Finansinspektionen har tillsyn &ver, clearingorganisationer samt
sddana utlandska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige ska lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksam-
het och ddrmed sammanhédngande omsténdigheter enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sadana utldndska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen sidana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet enligt

7 Senaste lydelse 2017:679.

8 Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
% Senaste lydelse 2017:679.

10 Senaste lydelse 2017:679.

11 Senaste lydelse 2017:679.
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artikel 17 1 marknadsmissbruksférordningen enligt foreskrifter som med-
delats med stod av lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

Finansinspektionen far dven begira sadana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ér anstillda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som ér anstillda i foretag som avses
1 6kap. 1§ lagen (2014:968) om sirskild tillsyn &ver kreditinstitut och
viardepappersbolag.

4 §'> Finansinspektionen fir nir det ir nddvindigt genomfora en under-
s0kning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantor av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har
tillsyn dver,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utlandskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggéra regelbunden finansiell infor-
mation.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett anknutet
ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett vardepappersinstitut
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for tillsynen av
institutet.

Handrickning

4 a§ Finansinspektionen far begira handriackning av Kronofogdemyndig-
heten for att en kontroll pa plats enligt artikel 38d i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument ska kunna genomforas.

Vid handréckning géller bestimmelserna i utsokningsbalken om verkstél-
lighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller
avldgsnande. Om Finansinspektionen begir det, ska Kronofogdemyndig-
heten inte 1 forvdg underrétta den som kontrollen ska genomforas hos.

Verkstillighet av beslut om avgifter och viten enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument

4b § Beslut om avgifter eller viten enligt forordningen om marknader for
finansiella instrument far verkstéllas enligt utsokningsbalkens bestimmelser
pa samma sitt som en svensk dom som har fatt laga kraft.

78" Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer delta i1 revisionen av ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bdrs, en leverantér av datarapporteringstjdnster som
Finansinspektionen har tillsyn over eller en svensk clearingorganisation.
Inspektionen far niar som helst aterkalla ett sidant forordnande och utse en
ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

12 Senaste lydelse 2017:679.
13 Senaste lydelse 2017:679.
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8 §'* Enrevisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon vid fullgorandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag, en bors
eller en leverantdr av datarapporteringstjédnster som Finansinspektionen har
tillsyn 6ver far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgora en visentlig 6vertriddelse av nagon forfattning som reglerar
foretagets verksamhet,

2. kan péverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrikningen eller
resultatrdkningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672) om
ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kinnedom om forhallanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av
uppdrag som han eller hon har i1 foretagets moderforetag eller dotterforetag
eller ett foretag som har en likartad forbindelse med foretaget.

9§'> Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen giller
ocksd for sadana sérskilda granskare i vérdepappersbolag, borser och
leverantorer av datarapporteringstjanster som avses i 10 kap. 21 § aktie-
bolagslagen (2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen (2018:672) om ekonomiska
foreningar.

12 §'°  Virdepappersinstitut, borser, leverantorer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen har tillsyn Over, clearingorganisationer
samt sddana utlindska foretag som har tillstind att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige ska med érliga avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska centralbyrdns verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn 6ver finansmark-
naderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt denna lag och férordningen om marknader
for finansiella instrument.

15§'7 Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 1 den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for
finansiella instrument,

4. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i 3 d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid vardepappersbolaget ska ge
in registren for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, arsbokslut och drsredovisning hos borser, clearing-
organisationer samt sddana utlindska foretag som har tillstdnd att driva en
reglerad marknad frén filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

14 Senaste lydelse 2018:728.
15 Senaste lydelse 2018:728.
16 Senaste lydelse 2017:679.
17 Senaste lydelse 2018:2020.
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25 kap.

1§'"®  Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantdr av data-
rapporteringstjdnster som Finansinspektionen har tillsyn over eller en
svensk clearingorganisation har dsidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet, ska Finansinspek-
tionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utfarda ett foreldggande att inom en viss tid begrinsa eller minska
riskerna i rérelsen i ndgot avseende, begrinsa eller helt avsta fran utdelning
eller rantebetalningar eller vidta ndgon annan atgérd for att komma till ritta
med situationen,

— meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— goOra en anmérkning.

Om overtradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om
det &r tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska &ven ingripa genom att utfirda ett forelaggande i
enlighet med andra stycket om det dr sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv méanader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av tillstdnd for leverantorer av datarapporterings-
tjénster géller bestimmelserna i artikel 27e i forordningen om marknader for
finansiella instrument. Innan ett tillstand aterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pa grund av att en leverantor har forklarat sig avsta fran till-
standet eller inte har tillhandahallit ndgra tjanster under de foregaende
sex manaderna, far Finansinspektionen forst prova om det finns skil att
ingripa mot leverantoren enligt detta kapitel och, om det finns sddana skél,
besluta om ett ingripande.

1a§" Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett svenskt
vardepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstdllande direktor, eller
ersittare for nagon av dem, om virdepappersinstitutet har asidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3, 6 eller 7 §,

2.6 kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stdd av nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9—12, 14-17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stdd av nagon av bestimmelserna i
9 kap. 50 § 1,3-9 eller 11,

5.ndgon av 11 kap. 1§, 1 a§ andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte dr uppfyllda,

6. ndgon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

7.négon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

18 Senaste lydelse 2017:679.
19 Senaste lydelse 2017:679.
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9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §.

1b §° Finansinspektionen ska ingripa mot en sidan person som avses i
1 a § om virdepappersinstitutet har dsidosatt sina skyldigheter enligt forord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgingliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1,

—artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjarde
meningen,

—artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

—artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8 eller
18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

— artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-
gifter enligt artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pd en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likviardig med en reglerad marknad eller via en syste-
matisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett internt
matchningssystem pd multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgidngliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller dttonde stycket,

6. inte tillhandahélla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella
instrument enligt artikel 27.1,

7. tillata en styrelseledamot, verkstéllande direktoren eller ersittare for
nagon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i institutet eller kvarsta i institutet
trots att kraven i artikel 27f.1 inte &r uppfyllda,

8. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

9.inte uppfylla de organisatoriska kraven 1 artikel 27g.1-27g.5
eller 271.1-271.4,

10. inte genom{fora transaktioner pa en handelsplats eller p4 en marknads-
plats utanfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen bedomts

20 Senaste lydelse 2017:679.
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vara likvdrdig med en handelsplats enligt artikel 28.1 eller 28.2 forsta
stycket,

11. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang
enligt artikel 29.2 eller 30.1,

12. inte fora register och offentliggéra uppgifter avseende portféljkom-
pressioner enligt artikel 31.2 eller 31.3,

13. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrade till en handelsplats
enligt artikel 36.1 eller 36.3,

14. inte tillgédngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3, eller

15. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 7, 8 eller 9 far goras bara om Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver vdrdepappersinstitutets verksamhet som
leverantor av datarapporteringstjénster.

1e§*' Finansinspektionen ska ingripa mot nigon som ingér i en bors
styrelse eller ar dess verkstéllande direktor, eller ersittare for nagon av dem,
om borsen

1. har fatt sitt tillstdind genom att ldmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller erséttare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i1 foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte
ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 12,

b) nagon av 11 kap. 1§, 1 a§ andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven 1
13 § inte &r uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) ndgon av 13 kap. 1-2, 67 a eller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller
foreskrifter som meddelats med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1, 2 eller 3 §,

f) 15 kap. 1, 2, 5, 9 eller 10 §,

g) ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-12 §§,

h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

1) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stéd av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 §
forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersdkning enligt 23 kap.
48,

4. 1strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmaéla séddana forvarv och avyttringar som avses dir, eller

5. 1strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anméila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring
av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla for den
personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

21 Senaste lydelse 2017:679.
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1f§* Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avses i
1 e § om borsen har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgingliggora eller tillhandahalla uppgifter eller
uppfylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

— artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

—artikel 12.1, eller

—artikel 13.1,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-
gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgédngliga enligt artikel 25.2,

4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller
attonde stycket,

5.inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella
instrument enligt artikel 27.1,

6. tilldta en styrelseledamot, verkstéllande direktoren eller ersittare for
nagon av dem att ata sig ett sadant uppdrag i foretaget eller kvarsta i fore-
taget trots att kraven i artikel 27f.1 inte &r uppfyllda,

7. inte se till att styrelsen fullgor sina skyldigheter enligt artikel 27f.3,

8. inte uppfylla de organisatoriska kraven i artikel 27g.1-27g.5 eller
271.1-271.4,

9. transaktioner med derivat som genomfors pd den reglerade marknaden
inte avvecklas av en central motpart enligt artikel 29.1,

10. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang
enligt artikel 29.2 eller 30.1,

11. inte fora register och offentliggdra uppgifter avseende portfoljkom-
pressioner enligt artikel 31.2 eller 31.3,

12. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats
enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgéngliggora ett referensvérde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3, eller

14. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

Ett ingripande enligt forsta stycket 6, 7 eller 8 far goras bara om Finans-
inspektionen har tillsyn dver borsens verksamhet som leverantdr av data-
rapporteringstjénster.

4 §2 Om nigon som ingdr i styrelsen for ett virdepappersbolag, en bérs,
en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har
tillsyn over eller en svensk clearingorganisation eller &r verkstdllande
direktor inte uppfyller de krav som anges 1 3 kap. 1§ forsta stycket 5,
12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och artikel 27f 1 forordningen om marknader
for finansiella instrument, ska Finansinspektionen aterkalla foretagets
tillstdnd. Detta far dock goras bara om inspektionen forst har beslutat att
patala for foretaget att personen eller personerna inte uppfyller kraven och

22 Senaste lydelse 2017:679.
23 Senaste lydelse 2017:679.
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om denne eller dessa, sedan en av inspektionen bestimd tid om hogst tre
manader har gétt, fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verkstdllande
direktor.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav
som anges i3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i férordningen om
marknader for finansiella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte ldngre far vara det. Inspek-
tionen far da forordna en ersittare. Ersdttarens uppdrag géller till dess fore-
taget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstillande direktor ska
tillimpas dven pa en stillforetrddare for verkstillande direktor.

58§>* TFinansinspektionen ska aterkalla tillstdndet for ett svenskt virde-
pappersinstitut, en bors eller en svensk clearingorganisation om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar frn det att tillstdnd beviljades har borjat driva
sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéingande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det ar fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte
har téckts inom tre ménader fran det att den blev kidnd for bolaget.

Om ett foretags tillstdnd ska aterkallas pa grund av sdidana omstandigheter
som avses 1 forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstdndet dter-
kallas, forst prova om det finns skil att ingripa mot foretaget enligt detta
kapitel och, om det finns sadana skél, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stillet varning med-
delas om det &r tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett viardepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finans-
inspektionen underrétta Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten.

8 §° Finansinspektionen fir besluta att ett svenskt virdepappersinstitut,
en bors, en leverantor av datarapporteringstjanster eller en svensk clearing-
organisation ska betala en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut
om

— anmdrkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma giller om en leverantor av datarapporteringstjidnster har med-
delats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i forordningen om mark-
nader for finansiella instrument.

24 Senaste lydelse 2017:679.
25 Senaste lydelse 2017:679.
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9 §’° Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
leverantor av datarapporteringstjinster eller en svensk clearingorganisation
ska faststéllas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner
euro,

2. tio procent av foretagets omsittning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsittning pa koncernniva narmast foregaende rikenskapsar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelovertradelsen,
om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp dn 5 000 kronor.
Om &vertrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om
uppgifter om omséttningen annars saknas eller ar bristfilliga, far omsétt-
ningen uppskattas.

For vardepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter
inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

17§ Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag eller
av forordningen om marknader for finansiella instrument utan att vara berét-
tigad till det, ska Finansinspektionen ingripa genom att foreldgga denne att
upphdra med verksamheten eller genom beslut om sanktionsavgift enligt
bestammelserna i detta kapitel. Detsamma géller om nagon i handel med
finansiella instrument anviander beteckningen bors utan att ha tillstand att
driva en reglerad marknad.

Om det dr osdkert om denna lag eller forordningen om marknader for
finansiella instrument &r tillimplig pa en viss verksamhet, far inspektionen
foreldgga den som driver verksamheten att lamna de upplysningar om verk-
samheten som inspektionen behover for att bedoma om sd ér fallet.

Ett foreliggande enligt denna paragraf som avser ett utlaindskt foretag far
riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for foretagets
rakning.

26 kap.

2§ Om Finansinspektionen i ett drende om tillstind enligt 3 kap. 1§
forsta stycket, 4 kap. 4 § eller 12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i forord-
ningen om marknader for finansiella instrument inte meddelar beslut inom
sex manader fran det att ansdkan gavs in, ska inspektionen underrétta sokan-
den om skélen for detta. S6kanden far darefter begéra forklaring av domstol
att drendet onddigt uppehélls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar dver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behdrig myndighet inom tre manader frén det att
underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut
enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta sokanden
om skélen for detta. Sokanden far direfter begira forklaring av domstol att
arendet onddigt uppehalls.

En begéran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstand krévs vid over-
klagande till kammarritten.

26 Senaste lydelse 2017:679.
27 Senaste lydelse 2017:679.
28 Senaste lydelse 2017:679.
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Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses 1 forsta
stycket inom sex ménader frén det att en forklaring har lamnats, ska ansokan
anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket inte har
lamnats over inom tre méanader fran det att en forklaring har lamnats, ska
beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021 i fraga om 9 kap. 16 § och i
Ovrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore ikraft-
trddandena.

Pa regeringens vignar

PER BOLUND
Lotta Hardvik Cederstierna
(Finansdepartementet)
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